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POLITICA DE INVESTIMENTOS — PLANO PREVCOM-RP

1. Objetivos da Politica de Investimento

Esta Politica de Investimento tem como objetivo, dentre outros, determinar e descrever tanto as
diretrizes gerais para a gestdao de investimentos quanto disciplinar os métodos e acdes dos processos
decisérios e operacionais de gestdo dos ativos do Plano PREVCOM-RP administrados pela SP-
PREVCOM.

2. Vigéncia da Politica de Investimento

A Politica de Investimento tera vigéncia no periodo de janeiro de 2019 até dezembro de 2019, com
horizonte de 5 (cinco) anos, devendo ser submetida a revisdes no minimo anualmente, mas sempre
que necessario, com o intuito de propiciar as condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia dos investimentos por conta de mudancas na conjuntura econémica vigente

ou por obrigacao legal.

3. Plano de Beneficios PREVCOM-RP
O regulamento do plano de beneficios PREVCOM-RP esta estruturado na modalidade de Contribuicéo
Definida, e esta registrado no CNPB — Cadastro Nacional de Planos de Beneficios sob o n® 2013.0002-

19 junto a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.

4. Principios a serem observados na Gestdo
Os principios a serem observados na gestdo dos recursos deste plano, visam nortear os investimentos

no horizonte de longo prazo, seguindo as seguintes premissas:

I- Propiciar entendimento ao Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretores, Funcionarios,
Gestores de Carteiras de Investimentos, Custodiantes, Administradores Fiducidrios,
Participantes, Provedores Externos de Servicos e Orgdo(s) Regulador(es) e Supervisor(es)
quanto aos objetivos relativos aos investimentos do plano de beneficios PREVCOM-RP;

I1- Definir metas de retorno, restricdes a investimento e tolerancia a risco;

III-  Adotar procedimentos de controle de risco de mercado, de crédito, operacional, legal,

sistémico e de precificacao de ativos;

Iv- Garantir na aplicagdo dos recursos, a segregagao da gestdo das fungbes de administracdao e &

custédia dos ativos;

V- Gerenciar alocagao de ativos em relagdo a liquidez em consonancia aos compromissos de

SP-PREVCOM
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POLITICA DE INVESTIMENTOS — PLANO PREVCOM-RP

VI- Definir critérios objetivos para avaliagdo de classe de ativos e restricbes para apoio ao
cumprimento das estratégias de investimento;
VII-  Buscar, dentro de principios que valorizem a prudéncia e a seguranga, atingir a micro e macro

aplicagdes previamente definidas.

5. Modalidade da Gestao do Plano PREVCOM-RP

A SP-PREVCOM adota a modalidade de gestdo terceirizada dos seus recursos, por meio de selegdo de
fundos de investimentos e gestores especializados para gestdao de fundos exclusivos, devendo os
ultimos quando contratados seguir rigorosamente esta politica de investimentos e os limites por ela

determinados.

6. Procedimentos e Critérios Selecao, Acompanhamento e Avaliagao de

Prestadores de Gestores de Recursos

A inclusdo deste item se tornou obrigatdria pela Instrugdo PREVIC n° 06, de 16/11/2018. Atualmente
a escolha de gestores é feita com base em avaliagdes e parametros quantitativos e qualitativos ndo

padronizados, tais como:

- Credenciamento perante a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM e o Banco Central do Brasil -
BACEN, como administrador de recursos de investidores institucionais;

- Historico da empresa e seus controladores;

- Experiéncia em administracao de recursos no Brasil;

- Estrutura organizacional e processos de gestao;

- Qualificagdo, e experiéncia e turn over dos profissionais responsaveis pelos investimentos da
estratégia;

- Atendimento a legislacao;

- Manuais, politicas e demais documentos obrigatorios pela Instrugao CVM n® 558;

- Sistemas operacionais e recursos de pesquisa;

- Resultados histdricos, em termos de retornos, riscos e retorno ajustado por risco, em diferentes

janelas temporais; ‘?V
- Qualidade dos servigos de relatérios ao cliente, incluindo a presteza no envio de informagdes.

,%,1/7 | %
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POLITICA DE INVESTIMENTOS — PLANO PREVCOM-RP

A Diretoria Executiva promovera a contratacao de Gestor de Recursos, devidamente autorizado a
prestar este tipo de servico pelos Orgdos Reguladores, de acordo com a Norma de Contratacio de

Servigos de Terceiros da Entidade.

A contratacdo dos gestores devera estar fundamentada em sua expertise em estabelecer estratégias
de investimentos através de uma criteriosa analise e selecao de ativos, objetivando maximizar o
retorno dos investimentos e propiciar o crescimento patrimonial, cumprindo fielmente os limites

pertinentes e o proposito para o qual foi contratado.

No caso de prejuizo decorrente de descumprimento pelo gestor de fundos exclusivos das regras
apresentadas nesta Politica, incluindo penalidades relacionadas ao nao cumprimento das normas
legais, ocorréncias decorrentes de falhas na gestdao, impericia comprovada, operacoes fora dos
padroes éticos aceitdveis ou ma fé, a SP-PREVCOM responsabilizara o gestor por todos os danos

causados, inclusive do eventual prejuizo causado a Fundagao e seus Participantes.

Qualquer alteracdo na estratégia de alocacdo global do plano ocorre apenas com a ciéncia do Comité
de Investimentos e Diretoria Executiva e com a anuéncia do Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (AETQ).

O acompanhamento e avaliacdo dos Gestores de Recursos da Fundagao ocorre periodicamente em
reunioes do comité de investimentos, de reunides com gestores e consultores de investimentos. Estas

reunides servem para avaliar o resultado dos investimentos e dos gestores.

A SP Prevcom estd iniciando a elaboracdo do seu Manual de Investimentos que abordara os
procedimentos e critérios de selecdo, acompanhamento e avaliagdo de gestores de recursos para

formalizar o atendimento aos requisitos da legislagao.

7. Procedimentos e Critérios Selecio, Acompanhamento e Avaliagdo de Custédia

Qualificada e Controladoria %/

A SP-PREVCOM, em atencdo aos principios de segregacdo de fungoes, conta com o servigo de custddia

e controladoria centralizada de fundos exclusivos e custodia das cotas de fundos condominiais. Os
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servicos de custddia e controladoria compreendem a liquidacdo fisica e financeira dos ativos
financeiros, valores mobilidrios e direitos creditorios, sua guarda e conciliagdo, bem como a
administracao e informacdo de eventos associados a esses ativos, enquadramento das aplicagdes em
relacao aos limites da legislacao e da politica de investimentos dos fundos exclusivos e planos da SP
Prevcom, aprecamento de ativos, calculo de cotas, entre outros. As atividades e obrigagdes destes
prestadores estdo descritas na legislacdo da CVM e no Cddigo de Melhores Praticas de Servigos
Qualificados da ANBIMA (Associacao Brasileira das Entidades do Mercado de Capitais).

Atualmente, a selecdo, acompanhamento e avaliagdo de empresa de servigos de custddia

qualificada é feita com base em critérios e parametros qualitativos nao padronizados, tais como:

- Experiéncia em prestacdo de servigos para Investidores Institucionais;

- Registro junto a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM;

- Qualidade e tempestividade na prestacao de informagdes e relatdrios a SP-PREVCOM;

- Auséncia de eventos associados a imagem publica negativa e de conflito de interesses entre os
servicos de administracdo, gestdo e custddia; e

- Auséncia ou aplicagdo de fatores mitigadores de situagdes de conflito de interesse em relagao a

qualquer parte envolvida.

A formalizagdo dos procedimentos e critérios para selecdo, acompanhamento e avaliagdo de custddia,
controladoria e demais prestadores de servigos relacionados a administragdo de carteiras e fundos de

investimentos ocorrera atraveés do Manual de Investimentos da SP-Prevcom.

8. Responsabilidades e Objetivos associados aos Mandatos dos Agentes que
participam do processo de Analise, Avaliacdao, Gerenciamento,

Assessoramento e Decisao sobre a aplicacao dos recursos do Plano

A inclusdo deste item se tornou obrigatéria pela Instrugao PREVIC n° 06, de 16/11/2018. A SP-

Prevcom se utiliza de relatdrios e/ou reunides com gestores, consultorias e custodia para os

processos de analise, gerenciamento e assessoramento para aplicacao dos recursos do plano. As
responsabilidades destes prestadores de servigos estao descritas em contratos entre as partes. A ‘{
formalizacao dos objetivos associados aos mandatos destes agentes, assim como a forma de " ?/
mitigacdo de conflitos de interesses entre os prestadores de servicos que envolvem o processo de ;

investimentos ocorrera através do Manual de Investimentos da SP- Prevcom. / - L2
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POLITICA DE INVESTIMENTOS — PLANO PREVCOM-RP

9. Segmentos de Aplicacao
Os investimentos deverao ser alocados entre os segmentos de aplicagdo estabelecidos na Resolugao
4.661 de 25/05/2018, a saber:
1. Renda Fixa;
I1. Renda Variavel;

III.  Segmento Imobiliario;

a5

IV. Operagdes com Participantes; &
V. Investimentos Estruturados e

VI. Investimentos no Exterior.

A SP Prevcom toma as suas decisdes de investimentos com base em estudos e em acordo com a
sua estrutura e determinagdes do Conselho Deliberativo. Assim, a EFPC pode decidir por nao aplicar
em qualquer um dos segmentos autorizados pela legislacdo, sempre respeitando os limites

pertinentes.

10. Premissas Macroeconomicas de Curto e Longo Prazo

Os cenarios macroeconémicos elaborados devem ser avaliados e aprovados pela Diretoria Financeira
da SP-PREVCOM para posterior apreciacao pelo Conselho Deliberativo. A elaboragao destes cenarios
contam, quando julgado oportuno, com o apoio de cenarios percebidos pelas as areas econdmicas
dos gestores contratado pela Fundagdo. Os cenarios sdo elaborados na ocasido da revisao dos Estudos
de Macroalocacdo dos investimentos, considerando um horizonte de 5 (cinco) anos, conforme

determina a legislacao.

Abaixo segue quadro de projegdes economicas:

2019 7,09%  421% 2,76%  1,62%  2,50%
2020 800%  4,00% 385%  053%  250% 4y
)1 =i
Lyl
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&

2021 8,00% 3,95%  3,90% 2,12% 2,50%
2022 8,00% 3,75%  4,10% 2,07% 2,50%
2023* 8,00% 3,75% 4,10% 2,07% 2,50%

*FONTE: Relatorio Focus do BACEN, mediana das expectativas, de 09/11/2018

Abaixo segue quadro de premissas de retorno para cada classe de ativos nos proximos 5 anos:

Restricoes de

Classe Premissa de Retorno Médio P
alocacao

CDI CDI

IRF-M CDI + 0,20% a.a

IMA-B 5 IPCA + 3,90% a.a

IMA-B 5+ IPCA + 5,00% a.a

NTN-B HtM IPCA + 6,00% a.a

Crédito Privado: High Grade 104% CDI Inferior a 15,00%
I. Estruturados: Multimercados | 130% CDI Inferior a 8,50%
I. Exterior: MSCI Europe PTAX + ECB-10Y + 5,00% a.a | Inferior a 5,00%
IBrxX CDI + 6,00% a.a Inferior a 15,00%

O cenério e as premissas apresentadas foram aprovados pela SP-Prevcom, inclusive em relagao a
escolha das classes de ativos elegiveis para o estudo. Cabe ressaltar que o cenario econdmico
apresentado foi composto a partir de informagdes disponiveis no momento da preparacdo desta
diretriz. Portanto, estd sujeito a mutagdes no horizonte do tempo, que podem afetar expectativas e

objetivos de rentabilidade. é
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11. Limites de Alocacao

A alocacdo alvo e os limites de aplicagdo por segmento e classe de ativo da legislagao e do plano

estdo descritos abaixo e fazendo referéncia aos artigos da Resolugao n°® 4.661, de 25/05/2018.

A

CMN 4.661/2018 CMN 4.661/2018 PLANO
S (O — SEGMENTO DE APLICACAO E ATIVOS tirite [Subbimaive| 2 Alocagdo | Limite
Inferior Alvo  |Superior
Renda Fixa 100% 65,00% 87,60% 100,00%
| a |os titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100% 100% 65,00% | 87,00% |100,00%
b |ETF Renda Fixa lastreado em titulos da divida publica mobilidria federal interna 100% | 65,00% | 87.00% |100,00%
4 ativos fmancelrm de renda fixa de emiss3o com obrigagao ou coobrigagdo de instituigdes financeiras 80% 0,00% 0,60% 20,00%
bancarias
1 b ativos Iin_anceiros.d.e renda fixa de emissio de sociedade por agdes de capital aberto, incluidas as 20% 0,00% 0,60% 20,00%
companhias securitizadoras
[ ETF Renda Fixa {Crédito privado (CP) ou CP + Titulo Publico) 80% 0,00% 0,60% 20,00%
a |titulos das dividas pablicas mobiliarias estaduais e municipais; 20% 0,00% 0,00% 10,00%
1 b |obrigagdes de organismaos multilaterais emitidas no Pais; 20% 0,00% 0,00% 10,00%
| ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo de instituicdes financeiras i
¢ |ndobancdnas e de cooperativas de creédito, bancdrias ou ndo bancdrias, autorizadas a funcionar pelo 20% 0,00% 0,00% 10,00%
Banco Central do Brasil;
" d debéntures emitie.:las por sociedade por agdes de capital fechado nos termos do art. 22 da Lei n? 20% 0,00% 0.00% 10,00%
12.431, de 24 de junho de 2011;
& FIDC e FICFIDC, cédulas de crédito bancario (CCB), certificados de cédulas de crédito bancariol 20% 0,00% 0,00% 10,00%
[CCCB); e
f cédt.lllas de pmdum’ nljral (CPR}, cer_\‘.ificados de direitos crEdih‘T\rias do agronegdcio (CDCA), 20% 0,00% 0,00% 10,00%
certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) e warrant agropecudrno (WA).
Renda Varidvel 70% 0,00 0% 0,00
| acées.l bénus, recibos, cenificafjns de depésito + ETF delsociedlade de capital aberto admitidas & 70% 0,00% 2,40% 10,00%
negociagdo em segmento especial que assegure praticas diferenciadas de povernanga.
2 " . agoes, bonus, recibcfs, certificados de depdsito + ETF de sociedade de capital aberto nio relacionada 70% 0% 0,00% 2,40% 10,00%
em segmento especial;
1l Brazilian Depositary Receipts — BOR classificados como nivel [l e 1Il 10% 0,00% 2,40% 10,00%
v Quro Fisico 3% 0,00% 0,00% 0,00%
20% 0,00% 8,50%  15,00%
I FIF 15% 0,00% 0,00% 0,00%
23 1l B FIM e FICFIM destinades a investidores qualificados 20% 15% 0,00% 8,50% 15,00%
1l Fl classificados como "Agdes — Mercado de Acesso” 15% 0,00% 0,00% 0,00%
v COE 10% 0,00% 0,00% 0,00%
ob 0 20% 0,00 0.00% 0,003
| Fil e FICFII; 20% 0,00% 0,00% 0,00%
28 1l R certificados de recebiveis imobilidrios (CRIL 20% 20% 0,00% 0,00% 0,00%
1l cédulas de crédito imobilidrio (CCI). 20% 0,00% 0,00% 0,00%
- estoque de imdveis e terrenos - 0,00% 0,00% 0,00%
25 1 . empréstimos aos seus particig e assistidos 15% 15% 0,00% 0,00% 0,00%
Il financiamentos aos seus participantes e assistidos 15% 0,00% 0,00% 0,00%
erio 10% D,00° 503 0,00
| Fl e FICFI classificados como "Renda Fixa — Divida Externa” 10% 10% 0,00% 0,00% 0,00%
Il cotas de fundos de indice do jor admitidas & negociagdo em balsa de valores do Brasil 10% 0,00% 1,60% 10,00%
cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o
sufixo “Investimento no Exterior”, nos tgm da regulamentagdo estabelecida pela Comislsé? dle 10% 0,00% 1,60% 10,00%
n Valares Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio
liquido em cotas de fundos de investimento constituidas no exterior
fundo de investimenta constituido no exterior de que trata o inciso |1l do art. 26 - - 0,00% 1,60% 10,00%
26 -
W cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o 10% 0,00% 1,60% 10,00%
sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentagdo estabelecida pela Cornissao de
Valores Mobilidrios
v Brazilian Depositary Receipts - BOR classificado como nivel | e cotas dos fundos da classe "Agdes - 10% 0,00% 1,60% 10,00% 4
BDR Nivel 1"
ativos financeiros no exterior pertencentes 3s carteiras dos fundos constituidos no Brasil, nos termos
Vi da regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mohbilidrios, que ndo estejam previstos 10% 0,00% 1,60% 10,00%
nos iNcisos anteriores
SP-PREVCOM < 9
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A alocagao alvo corresponde a distribuicdo pretendida entre os segmentos. A micro alocacdo esta
vinculada as carteiras dentro dos segmentos, e possuem a fungdo de otimizar a combinacio de titulos
e valores mobilidrios permitidos pela legislacdo. As margens de alocagdo estdo representadas pelos
limites inferiores e superiores as carteiras, de modo a flexibilizar a administracao financeira de acordo

com as condigbes de mercado.

O atendimento aos limites de alocagdo é observado através do sistema de enquadramento das
aplicacdes do custodiante centralizado da SP-Prevcom e da observacao da alocacdo entre os fundos
de cada segmento. A formalizagdo de procedimentos e critérios para observancia deste e dos demais

limites e requisitos da legislacdo ocorrera através do Manual de Investimentos da SP-Prevcom.

11.1. Limites de Alocacao e Concentracao por Emissor
Os limites relacionados a alocagao e concentracao por emissor e por investimento da legislacao e do

plano estdo descritos abaixo e fazendo referéncia aos artigos da Resolucdo n° 4.661, de 25/05/2018.

—
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CMN 4.661/2018 CMN 4.661/2018 PLANO
Concenl por Concentragio por
SEGMENTO DE APLICAGAO E ATIVOS sy et ) oy Brasm i
Artigo |Inciso |Alinea Emissor (art. | nio Liquida)* Emissor (art.| oo Liquido)*
27) (art, 28) 27 (art. 28)
| a |os titulos da divida publica mobiliana federal interna 100,00% - 100,00% -
b |ETF Renda Fixa lastreado em titulos da divida piblica mobiliana federal interna 10,00% 10,00% 10,00%
. a_tivoﬁ 1’Ilnanceims .de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo de instituigdes 20,00% 25,00% 8,00% 8,00%
financeiras bancarias
i = : - = = = -
b Iatwols financeiros de. renda f.l:.a de emissdo de sociedade por agdes de capital aberto, 10,00% 25,00% 8,00% 8,00%
incluidas as companhias securitizadoras
¢__|ETF Renda Fixa (Crédito privado {CP} ou CP + Titulo Publico) 10,00% 25,00% 8,00% 8,00%
a |titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais; 10,00% - 0,00% -
# b brigagdes de organismos multil is emitidas no Pais; 10,00% = 0,00% -
ativos financeiros de renda fixa de emissio com obrigagdo ou coobrigagio de instituigdes
¢ |financeiras nao bancanas e de cooperativas de credito, bancaras ou ndo bancarias, 10,00% - 2,00% -
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
1l] debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado nos termos do art. 22 da
d 10,00% 15,00% 2,00% 15,00%
Lei n® 12,431, de 24 de junho de 2011;
Fl FICFI 2 i ari ifi 3 adi
o oC ‘e. CFIDC, cédulas de crédito bancario (CCB), certificados de cédulas de crédito 10,00% 25,00% 2,00% 25,00%
bancdnio (CCCB); e
cédulas de produto rural (CPR), certificados de direitos creditorios do agronegocio (CDCA),
f 10,00% - 0,00% 0,00%
certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) e warrant agropecudrio (WA), ' !
Renda Varidvel
agoes, bonus, recibos, certificados de depodsito + ETF de sociedade de capital aberto
admitidas a negociagdo em segmento especial que assegure praticas diferenciadas de| 10,00% 25,00% 2,00% 25,00%
|B ca
22 agoes, bonus, recibos, certificados de depasito + ETF d iedade d ital aberto na
i [4 . : epasito e sociedade de capital aberto nao 10,00% 25,00% 2.00% 25,00%
relacionada em especial;
111 Brozilion Depositery Receipts — BDA classificados como nivel 1l e 11} 10,00% = 2,00%
v Ouro Fisico 10,00% - - -,
I FIP 10,00% - 0,00% -
23 [} _ |FIM e FICFIM® destinados a investidores qualificados 10,00% 25,00% 10,00% 25,00%
i Fl classificados como “Agbes — Mercado de Acesso” 10,00% 25,00% 0,00% -
IV COE 10,00% - 0,00%
| Fll e FICFII; 10,00% 25,00% 0,00% =
24 Il certificados de recebiveis imobilidrios {CRI); 10,00% 25,00% 0,00%
1L} cédulas de crédito imobilidrio (CCI). 10,00% 25,00% 0,00% -
estoque de imaveis e terrenas - - 0,00% -
Up Des O D D
25 1 _ |empréstimos aos seus partici e assistid 5 F: i _
1] financiamentos aos seus participantes e assistidos - - - -
| Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa - Divida Externa” 10,00% 100,00% 0,00% =
]
cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociagdo em bolsa de valores do Brasil 10.00% 25.00% 10.00% 29.00%
cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto
" com o sufixo "Investimenta na Exterior”, nos termos da regulamentagao estabelecida pela 10,00% 100,00% 10,00% 100,00%
Comissdo de Valores Maobilidrios, que invistam, no minimeo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior
- fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso |l do art. 26 - - =
W cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto 10,00% 25.00% 10,00% 25.00%
com o sufixe “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentagao estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobilidri
Y Brarilian Deposa'llary fecer’pts - BDR classificado como nivel | e cotas dos fundos da classe 10,00% 100,00% 10,00% 100,00%
"Agbes — BDR Nivel |
ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos constituidos no Brasil,
Vi nos termos da regulamentagao estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidnos, que nao 10,00% 25,00% 10,00% 25,00%
estejam previstos nos incisos anteriores

Os limites de concentracao por investimento dos ativos permitidos pelos quadros acima sdo os

)
‘_/7-¢"

¢
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11.2. Parametros Adicionais de Limites de Alocacgao

Adicionalmente aos parametros estabelecidos no quadro acima, deverao ser observados 0s seguintes
limites de alocagao por segmento:

Segmento de Renda Fixa

I- Até 30% (trinta por cento) em ativos classificados no segmento de renda fixa, como risco "Baixo”
de crédito conforme tabela descrita no item 11.1, do estoque de titulos privados neste segmento
excluidos os titulos da divida mobilidria federal, observando adicionalmente os limites estabelecidos

pela legislacdo vigente para cada modalidade de ativos;

11.3. Operacdoes Envolvendo Ativos Emitidos pela(s) Patrocinadoras, seu(s)

Fornecedor(es) e seu(s) Cliente(s)

O paragrafo 4° do Artigo 19 da Resolugdo CMN 4661/2018 estabelece a obrigagdo da Fundagdo
informar qual seu posicionamento em permitir, ou ndo, a realizacdo de operagbes com ativos
financeiros emitidos por sua patrocinadora e demais empresas ligadas ao seu grupo econdémico, assim
também como fornecedores e seus clientes. Assim, em atendimento & demanda da regulamentacao,

a SP Prevcom ndo permite a aplicagdo em ativos emitidos por Estados e Municipios.

Ja em relacdo a ativos financeiros emitidos por fornecedores da patrocinadora, ndo havera essa
restricdo prévia, pois isso podera restringir significativamente o espectro de empresas que podem ser

investidas.

11.4. Operacoes com Derivativos

Os limites e as condicdes para o uso de derivativos de renda fixa e de renda varidvel devem respeitar
os limites legais e as condicbes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.661. A SP Prevcom pode
utilizar operacdes com derivativos através dos veiculos que aplica tanto com a finalidade de protegao
quanto para posicionamento. Em muitos casos o uso de derivativos torna mais facil a
montagem/desmontagem de posigdes por ser mais liquido que o ativo subjacente, o que também
reduz o risco em relacdo ao mesmo. Caso o0 gestor possua a prerrogativa em mandato ou regulamento
para fazer uso de operacdes com derivativos, a SP Prevcom deve avaliar, com suporte de prestador

externo, sua capacidade para realizar este tipo de operagdo e se cumpre os requisitos exigidos pela

legislagao. ot
SP-PREVCOM /1™ . 12
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12. Indices de Referéncia, Metas de Rentabilidade e Avaliacdo de Desempenho

A Fundacdo tem como objetivo um retorno global de longo prazo de IPCA (Indice de Precos ao

Consumidor Amplo) acrescido de 5,00% (cinco por cento) ao ano.

Os indices de referéncia e metas de rentabilidade por segmento de aplicagdo estao descritos na tabela

abaixo:

Meta de Rentabilidade

Indice de Referéncia

Segmento de Aplicacao

Renda Fixa IPCA + 6% a.a. IPCA + 6% a.a.

Renda Variavel IBRX CDI + 6% a.a.

Investimentos Estruturados CDI 130% CDI

Investimento no Exterior MSCI Europe (BRL) PTAX + ECB-10Y + 5,00% a.a

87,60% IPCA+6%a.a. +
2,40% IBRX + 8,5% CDI
Plano IPCA + 5% a.a.
+ 16% MSCI Europe

BRL

Destaca-se que os fundos individualmente ndo precisam descrever em seus regulamentos os mesmos
indices de referéncias utilizados pelo plano para cada segmento. O atingimento do indice de referéncia
em cada segmento é considerado para o conjunto de fundos que compdem tal segmento no portfolio

do plano.

O acompanhamento dos resultados dos investimentos é feito pelo Comité de Investimentos nas
reunides com gestores e consultoria com base nos relatdrios fornecidos pelos mesmos. Seu objetivo
é avaliar se os resultados estdo atingindo os indices de referéncia e se s@o considerados satisfatorios

em comparacdo ao mercado. A formalizagdo dos critérios e procedimentos ocorrera atraves do Manual

de Investimentos da SP-Prevcom. w 7 L\

/ | =

b
/ o L
U.
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13. Rentabilidade* Historica da Plano
Segmento/Plano 2014 2015 2016 2017 2018** Acum.**

12,75% | 17,04% | 13,22% | 8,99% 78,55%

*Rentabilidade bruta de despesas administrativas do plano

**Rentabilidade acumulada até novembro de 2018.

14, Controle, Avaliacao e Limite de Riscos

A Fundagao possui mecanismos de controles de gestdo de risco de crédito e mercado, calculados e
disponibilizados pelos Gestores de Recursos. Os riscos relacionados a liquidez, operacional, legal e
sistémico sdo geridos pela Fundacdo por metodologias e sistemas proprios. A formalizacdo dos
procedimentos e critérios para avaliagdo dos riscos ocorrera através do Manual de Investimentos da

SP-Prevcom.

14.1. Risco de Crédito

A fim de distinguir diferentes niveis de risco de crédito e limites, devera ser observada na alocacao
de ativos, obrigatoriamente a atribuigdo de nota de classificacao igual ou superior correspondente a
definicao de risco “Baixo” pelas Agéncias de Classificacdo de Riscos descritas no quadro abaixo. Nao
é permitido aos fundos exclusivos aplicar em ativos com risco de crédito fora desses pardmetros. Para
ativos que sofrerem rebaixamento para nivel de risco de crédito inferior a “baixo” ndo sera obrigatoria
a venda do ativo ja que isso pode trazer perdas adicionais a carteira.

Os fundos condominiais ndo precisam respeitar os mesmos limites determinados para os fundos
exclusivos ja que geralmente ndo possuem tais restricbes em seus regulamentos. Por este motivo, s6
é permitido ao plano aplicar em fundos de crédito classificados pela ANBIMA como “grau de

investimento”.

Investimentos em ativos financeiros emitidos por instituicdes financeiras deverdo ser observado o
rating atribuido ao emissor, e para empresas ndo financeiras e fundos de direitos creditorios deverao

ser observados o rating atribuido a emissao. g

Em caso de ativos financeiros emitidos por instituicbes financeiras, empresas ndo financeiras ou (l
fundos de direitos creditorios serem classificados de maneira diferente entre duas ou mais agéncias 2
elegiveis de classificacao de risco, a Fundacdo adotara a classificagdo de maior exposicao ao risco de

f
’ - - JI.
crédito. sl q )
14
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Abaixo quadro de classificacdo de risco:

Standard & Poors Moody's Fitch Atlantic “

cp P CP LP cP LP
br AAA Aaabr AAA (bra) Quase Nulo
Al+ br AA+ P1 Aalbr F1+  AA+(bra)
br AA Aa2br AA (bra) Muito Baixo
) brAA- Aa3 br AA- (bra)
Al br A+ Aalbr F1 A+ (bra)
brA P2 Aa2br A (bra) Baixo
A2 br A- Aa3 br F2 A- (bra)
br BBB+ Baalbr BBB+ (bra)
A3 br BBB P3 Baa2 br F3 BBB (bra) Médio
~ brBBB- Baa3br BBB- (bra)
br BB+ Bal BB+ (bra)
B br BB P4 Ba2 B BB (bra)  Mediano
br BB- Ba3 BB- (bra)
br B+ B1 B+ (bra)
brB B2 B (bra) Alto
br B- B3 B- (bra)
C br cCC Caa c CCC (bra) Muito Alto
~ brcc Ca D CC(bra) EESTEILIHE
a brC C C(bra) Maximo
D brD D D (bra) Perda
LP = Longo Prazo
CP =Curto Prazo
14.2, Risco de Mercado
I- Renda Fixa - O controle é feito através do calculo do VAR (Value at Risk) paramétrico que

representa a perda maxima esperada de um dia para uma carteira ou um ativo, com intervalo de
confianca de 95% (noventa e cinco por cento) com histérico de 21 dias. O limite de perda esperada

maxima para um dia é de 3,5%;

II- Renda Variavel - O controle é feito através da afericdo do risco de descolamento do retorno
do fundo em relacdo ao seu indice comparativo de rentabilidade IBrX (benchmark), medida chamada L{
de tracking error, cujo limite anual admitido é de 15%. Tal limite deve ser observado em relagao é@/

carteira consolidada de fundos no segmento, ndo para cada fundo individualmente. & <] dv
15
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III- Investimentos no Exterior - O controle é feito através da aferigao de risco de deslocamento
em relagdo ao seu indice de referéncia, medida chamada de tracking error, cujo limite anual admitido
e de 10%.

IV- Investimentos Estruturados - O controle é feito através do calculo do VAR (Value at Risk)
paramétrico que representa a perda maxima esperada de um dia para uma carteira ou um ativo, com
intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) com historico de 21 dias. O limite de perda

esperada maxima para um dia é de 4,0%

14.3. Risco de Liquidez
O Risco de Liquidez é monitorado por meio de gestao de controle de fluxos de caixa e de estudos de
ALM - Asset Liability Management, que norteia o volume, o prazo e a liquidez dos seus investimentos
no horizonte de curto, médio e longo prazo, em decorréncia dos passivos exigiveis, com o objetivo de

garantir recursos financeiros disponiveis para o cumprimento das suas obrigagoes.

14.4. Risco Legal
A administracao e o acompanhamento do risco legal sdo efetuados constantemente e visam mensurar
e quantificar a aderéncia de todas as carteiras de investimentos sob a luz da legislagao aplicavel as

Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

14.5. Risco Operacional
Os procedimentos atinentes ao desenvolvimento operacional séo monitorados sobre a avaliagdo de
todo o fluxograma de informacdes, processos e procedimentos objetivando a identificacao de riscos

intrinsecos as operacgoes desenvolvidas pela gestdo financeira.

14.6. Risco Sistémico
Procurar-se-a obter diversificacio entre os vérios setores de atividade econdémica, de modo a ter uma
distribuicdo de risco entre o setor bancario e o ndo financeiro, bem como entre os diversos setores

deste Gltimo, que modo a mitigar os impactos de crises de grande magnitude sobre os ativos do

plano. Em termos de risco de mercado, a redugdo do risco sistémico se dara através da diversificagao
entre carteiras. qg/qr
Y =
/ i’\/‘/‘ i//
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15. Precificacao de Ativos

I- A precificacdo dos ativos em fundos de investimento ou em fundo de investimento em cotas
de fundo de investimento condominiais devera ser a “valor de mercado”, com metodologia baseada
no manual de Marcagdo a Mercado do administrador, sempre de acordo com a regulamentagdo do

Banco Central do Brasil.;

1I- A precificacdo dos ativos em fundos de investimento exclusivo ou fundo de investimento em
cotas de fundo de investimento exclusivo devera seguir o descrito no item I ou poderdo ser acruados
pela taxa de aquisicao do titulo até o seu vencimento, “mantido a vencimento”, desde que solicitado

pela Fundacdo e cumpridas as exigéncias de comprovagao desta condigdo;

III- O manual de precificacio do administrador dos fundos de investimento devera contemplar

metodologia para situagdes onde o valor de mercado nao possa ser aferido.

16. Principios de Responsabilidade Ambiental, Social e de Governanca

Como realiza todos os seus investimentos através de fundos de investimentos, para buscar a
observancia dos principios de responsabilidade ambiental, social e de governanga a Fundagdo deve
avaliar, quando pertinente, como os candidatos a gestor de suas carteiras abordam essas questoes

em seus processos de investimentos.

17. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

Em atencdo a Resolucdo n° 4.661, as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar devem
designar Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado - AEQT para cada um dos segmentos

de aplicacdo, responsavel pela gestdo, alocagdo, supervisao e acompanhamento dos recursos, bem
como a prestacdo de informacoes relativas a aplicacdo dos mesmos. A SP-PREVCOM tera um Unico
AETQ para todos os segmentos, cujas informagdes cadastrais apresentamos abaixo:

Nome: Carlos Henrique Flory

Cargo: Diretor de Investimentos

CPF: 045.994.208-59

18. Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos {,

Em atencdo a Instrucdo Previc n® 06/2018, as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar qp
devem designar Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos.
) | = .
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Nome: Karina Damiao Hirano
Cargo: Diretora de Administracao
CPF: 184.103.778-88

19. Outras Disposicoes

Qualquer fato ou situagdo ndo previsto ou que ndo se enquadre na Politica de Investimentos aqui

estabelecida sera objeto de avaliagao imediata pela Diretoria da SP-PREVCOM e de seu Conselho

Deliberativo, se assim exigido for.

Sao Paulo, 11 de dezembro de 2018.

—Carlos Henrique flory José Roberto de Moraes
AETQ e Diretor de Investimentgs Presidente do Conselho Deliberativo

\
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