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Aos 26 (vinte e seis) dias do més de fevereiro de dois mil e quinze, as Sh30 conforme
prévia convocagao reuniu-se ordinariamente o Conselho Deliberativo da Fundacao de
Previdéncia Complementar do Estado de Sao Paulo - SP-PREVCOM, no auditério do 1°
andar da sede da Fundagéo, nesta cidade de Sao Paulo. Presentes o Sr. Ney Nazareno
Sigolo, Presidente do Conselho Deliberativo e os Srs. Edisom Jesus de Souza Junior,
Elio Lourengo Bolzani, José Roberto de Moraes, Max Freddy Frauendorf e Neide
Saraceni Hahn, Conselheiros Titulares e Fernando Zanelli, Conselheiro Suplente.
Também presentes, os Srs. Carlos Henrique Flory, Diretor Presidente e Renata Malpica
Caldeira, Assessora Juridica. Como convidados, para participarem em momento
especifico, os Srs. Rodrigo Maciel e Jodo Scandiuzzi, gestores do Banco BTG Pactual.
Na abertura dos trabalhos o Presidente do Conselho Deliberativo, deu as boas vindas a
todos. Na sequéncia, propondo alteragdo da ordem dos assuntos da pauta, convidou os
Srs. Rodrigo Maciel e Jodo Scandiuzzi, para explanagdo acerca do atual cenario
macroecondmico e projecdes de comportamento do mercado no curto € médio prazos,
apresentacdo esta, prevista para introdugdo ao item 3.1 da ordem do dia. Apés a
exposicdo e satisfeitas as duvidas e os questionamentos, o Presidente do Conselho
agradeceu a participagdo dos convidados. Seguindo, em ateng&o ao item 1.1 da ordem
do dia, submeteu a apreciagao a ata da 342 reunido, realizada em 15 de janeiro de 2015,
aprovada por unanimidade. Apds, passou a palavra ao Sr. Carlos Henrique Flory para as
informagées relevantes do periodo e a apresentagao do Relatério Mensal de Atividades,
item 2.1 da pauta. Iniciando sua apresentagao, o Presidente da Fundagao passou a
comentar sobre o Relatério Gerencial, detalhando o numero de participantes, a
arrecadagao das contribuigdes, os resgates, as portabilidades, o autopatrocinio e a taxa
de administragdo. Com referéncia ao numero de participantes, informou que estéo sendo

retomadas as campanhas junto éérm]_iversidades, especialmente a USP e Orgdos de

maior potencial de adesdes. Entende também que, em fungéo das defini¢bes, ainda que
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provisorias, sobre o alcance da liminar na Agao Direta de Inconstitucionalidade, os
Poderes passem a enviar um volume maior de novas adesdes. Nas Atividades
Administrativas, comentou sobre o quadro de pessoal, apresentou a evolugéo do
orcamento, as demonstragdes contabeis e as contratagbes em andamento. Nas
Atividades de Investimentos, valeu-se da posi¢cdo de janeiro/2015 e demonstrou a
composi¢ao do Fundo PAULISTA FIQ DE FIM CP, o valor acumulado, a evolugao da
captagdo, o enquadramento da carteira de titulos privados, o quadro comparativo da
rentabilidade acumulada e o retorno acumulado nos Uultimos 12 meses. Apresentou
tabela comparativa das rentabilidades do Fundo Paulista com o IPCA, Poupanga e CDI
nos ultimos 12 meses e desde o inicio das aplicagdes. Continuando, comentou que em
funcdo da valorizagdo da cota em fevereiro, o Patriménio Liquido da Fundagao
ultrapassou 200 milhdes. Considerando esse volume de recursos e a possibilidade da
diversificagdo de gestores, a Diretoria Executiva passou a direcionar os valores das
contribuicées para um novo Fundo desde o més de janeiro ultimo. Paralelamente, iniciou
processo de selecdo de novo gestor, matéria que sera submetida oportunamente ao
Conselho Deliberativo. Comunicou a abertura de processo visando a contratagao de
administrador para prestacdo de servigos de administragao, custédia e controladoria de
Fundo, objetivando a segregacdo de fungdes com relagdo & gestdo e a ampliagao da
governanga dos investimentos. Retomando a palavra e passando ao item 2.2 da pauta,
o Presidente do Conselho franqueou a participagdo aos Conselheiros. O Conselheiro
José Roberto de Moraes deu conhecimento da Portaria SPPREV 020, de 04.02.2015,
que dispde sobre a contribuicdo previdenciaria dos Servidores vinculados ao Regime
Préprio de Previdéncia Social do Estado de Sao Paulo, considerando a decisao liminar
na A¢do Direta de Inconstitucionalidade e o Acérddo dos Embargos de Declaragao.
Apés a explanagao, o Conselho, com base no Acorddo e na referida portaria, ’
recomendou a Diretoria da SP-PREVCOM dar conhecimento, por oficio, a PREVIC da
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liminar e do acérdao e a divulgacado do assunto aos Participantes por meio do site da
Fundacdo. Na seqiiéncia, usando da palavra, o Presidente do Conselho comunicou o
recebimento, em 23.02.2015, de correspondéncia do Conselheiro Suplente Jorge Luiz
Avila da Silva, solicitando, em carater excepcionalissimo, a concessdo de um prazo de
30 dias para entrega da sua certificagéo profissional, justificando os motivos. Em razao
do exposto, o Conselho Deliberativo decidiu conceder o prazo solicitado para a entrega
da certificagdo referida. Na sequéncia, recomendou a Diretoria reiterar junto aos
Poderes a indicacdo dos seus representantes, com respectivos curriculos, para
comporem os Comités Gestores de Plano. Finalizou sua participagédo, sugerindo a
criagao de um link no site da Fundagao, em area restrita aos Conselhos Deliberativo e
Fiscal, separadamente, a ser acessada por senha pessoal, para reunir o material de
suporte as reunides e consultas dos Colegiados. Em seguida, em atengao ao item 3.3 da
pauta, o Presidente do Conselho solicitou aos Conselheiros relatores Edisom de Souza
Junior e Max Frauendorf, a apresentagdo da proposta de Politica de Investimentos
elaborada pela Diretoria Executiva. O Conselheiro e relator Max iniciou comentando que
a politica proposta é para cada Plano de Beneficio e para o Programa de Gestao
Administrativa - PGA, com vigéncia de margo a dezembro de 2015, podendo ser revista
sempre que necessario. Destacou cada topico da politica de investimento, enumerando
os seus objetivos, os principios a serem observados na gestéo, a modalidade da gestao,
os segmentos legais de Investimento, as premissas macroeconémicas de curto e longo
prazos, os objetivos de investimento e os parametros de limite de alocagao, as
vedacdes, as classes de ativos, as metas de rentabilidade, o controle, avaliagao e limites
de riscos e outras disposi¢cdes. Durante a apresentagao, o Conselheiro e também relator
Edisom de Souza Junior fez interferéncias, complementando informagcdes. Apds a
apresentacgao, o Presidente do Sonselho franqueou a palavra ao Diretor Presidente, que '

também responde pela Diretoria de Investimentos para comentarios acerca da politica
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apresentada, o qual solicitou a ordenacao de alguns ajustes relacionados a questoes
operacionais, sugerindo que os mesmos fossem discutidos com os relatores em reuniao
especifica diante da complexidade do assunto. Na sequéncia, o Presidente do Conselho,
submeteu o pleito aos conselheiros, que acolheram o pedido do Diretor Presidente,
devendo a matéria retornar para aprovagao na proxima reunido ordinaria. A seguir, em
atencao ao item 3.2 da pauta, o Presidente do Conselho solicitou ao Conselheiro relator
Max Frauendorf, a apresentacdo da proposta de Indicadores de Gestdo. O Conselheiro
relator iniciou comentando que os indicadores de gestdo propostos basearam-se em
trabalho desenvolvido pela Comissdo Técnica Nacional de Gestdo Corporativa da
Abrapp - Associacao Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.
Destacou que o conjunto de indicadores estao relacionados as despesas, fundo
administrativo, limites, custeio e desempenho de carteiras. Ap6s a apresentacao, o
Presidente do Conselho franqueou a palavra aos membros do conselho, que solicitaram
apresentacdo da Diretoria na proxima reunidao ordinaria, com o historico destes
indicadores para avaliagdo qualitativa dos resultados. Seguindo a pauta, solicitou ao
Diretor Presidente, a apresentacdo da proposta de reajuste salarial dos empregados,
item 3.3, que foi embasada na variagao do indice oficial do Governo, o IPC-FIPE, ou
pela aplicagao do dissidio da categoria. Apos discussdo da matéria e considerando a
existéncia de previsdo orcamentaria para tal fim, neste exercicio, o Conselho
recomendou o encaminhamento de proposta ao Conselho de Defesa dos Capitais do
Estado. Retomando a palavra, o Presidente do Conselho, fazendo referéncia ao item 3.4
da pauta, passou a comentar o expediente GDOC n° 23657/615368/2014, protocolo SP-
PREVCOM n° 321/2014, como interessado o Departamento de Recursos Humanos da
Secretaria da Fazenda, que trata da inclusdo da verba estabelecida pela Lei
Complementar n° 1059/2008 no\saiério de contribuicdo dos Participantes Agentes

Fiscais de Renda, como também a reivindicagdo do Centro Paula Souza sobre a
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possibilidade de somatéria de remuneragdes, em caso de acumulagao de cargos, para
efeito de calculo de contribuicdo normal de Participantes. Apés a exposigao detalhada
do assunto, o Conselho decidiu pelo retorno do expediente a Secretaria da Fazenda
para a orientagdo a SP-PREVCOM sobre os pleitos analisados e a manifestagcado do
Conselho de Defesa dos Capitais do Estado nos termos do Paragrafo tnico do Artigo 4°
da Lei Complementar n° 108/2001, em decorréncia da elevag¢ao de contribui¢ao do
Patrocinador, caso sejam aceitos. Decidiu ainda, o Colegiado, que tal Expediente
transite preliminarmente pela Diretoria Executiva da Fundagéo, objetivando, na medida
do possivel, apurar e fornecer uma projegdo atuarial de aumento de custos para o
Patrocinador, em caso da aprovagéo de cada pleito, como também uma avaliagao sobre
a possibilidade de redugdo de dispéndios futuros dai decorrentes. Retornando aos
assuntos da pauta, item 4.1, ao fazer referéncia a apresentagdo de proposta de
realizagao de um Planejamento Indicativo do Conselho Deliberativo para a Fundagao,
sugeriu a indicagdo da Conselheira Neide Hahn para a condugéo dos trabalhos e a
apresentagao ao Colegiado, que foi acolhida por unanimidade. Nada mais havendo a
tratar, agradecendo a presenca de todos, encerrou a reunido as 13 horas e 30 minutos,
agendando a préxima reunido ordinaria do Conselho Deliberativo para as 9:30 horas, do
dia 19 de margo de 2015. E, para constar, eu, Cesar Gnoatto, secretario da reuniao,
lavrei e subscrevo esta Ata que, apds lida e achada conforme, vai assinada pelos
Conselheiros titulares presentes. 7
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