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Aos 18 (dezoito) dias do més de setembro de dois mil e quatorze, as 9h30 conforme
prévia convocagéo reuniu-se ordinariamente o Conselho Deliberative da Fundagéao de
Previdéncia Complementar do Estado de Sao Paulo - SP-PREVCOM, no auditério do 1°
andar da sede da Fundacéo, nesta cidade de Sao Paulo. Presentes o Sr. Ney Nazareno
Sigolo, Presidente do Conselho Deliberativo e os Srs. Edisom Jesus de Souza Junior,
Elio Lourengo Bolzani, José Roberto de Moraes, Max Freddy Frauendorf e Neide
Saraceni Hahn, Conselheiros Titulares e Fernando Zanelli @ Carmen Ferreira de Souza
Fernandes Costa, Conselheiros Suplentes. Pela SP-PREVCOM, os Srs. Carlos Henrique
Flory, Diretor Presidente & Renata Malpica Caldeira, Assessora Juridica. Como
convidados para participar em momento especifico, ¢ Sr. Redrigo Maciel e o Sr. Joao
Scandiuzzi, gestores do Banco BTG Pactual. Na abertura dos trabalhos o Sr. Ney
Nazareno Sigolo, Presidente do Conselho Deliberativo, deu as boas vindas a todos. Na
sequencia, comunicou a exclusao do “item 7 — Propostas da Diretoria de Seguridade” da
pauta desta reuniao ordinaria, considerando que os estudos juridicos sobre a matéria
ainda ndo foram concluidos. Seguindo, submeteu para aprovagao a ata da 28® reunido,
realizada em 21 de agosio de 2014, tendo sido aprovada por unanimidade. Apés,
propondo inverséo da ordem dos itens da pauta, convidou 0os Srs. Rodrigo Maciel e Joao
Scandiuzzi, gestores do Banco BTG Pactual, para exposigao de materia, como subsidio
ao assunto do item 4 da pauta. O Sr. Rodrigo Maciel iniciou sua exposicao apresentando
a atual segmentacdo das acdes admitidas a negociagdo na Bolsa de Valores,
destacando as principais diferengas de caracteristicas e governanca das empresas
listadas no Novo Mercado, Nivel 2, Nivel 1, Bovespa Mais e Tradicional. Comentou que
a segmentacdo tem como um dos objetivos inserir as empresas de forma gradual a
exceléncia de praticas de governanga. Informou que atualmente 56% das empresas
listadas na Bolsa de Valores estdo na segmentagdo Tradicional, dentre as quais
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Petrobras e Ambev, 30% no Novo Mercado, 7% Nivel 1, dentre as quais ltau-Unibanco,
Bradesco e Vale, 5% no Nivel 2 e 2% Bovespa Mais. Destacou ainda que as
segmentacdes ndo denotam absoluta seguranca das empresas € nem tao pouco
methores relagbes de risco e retorno das agbes negociadas. Nesse sentido, fazendo
referéncia a SP-PREVCOM, manifestou ser aplicavel a formagdo de uma carteira de
agbes de longo prazo, observando além da divisdo por segmentos, a qualidade da
gestdao da empresa, o valor de mercado x valor intrinseco, © momento de entrada e
saida de uma agéo e o monitoramento constante destes investimentos. A seguir usando
da palavra 0 Sr. Jodo Scandiuzzi, economista do BTG Pactual, fez uma breve leitura dos
aspectos macro-econdmicos, destacando a auséncia de uma agenda de crescimento,
resultando em queda significativa dos investimentos. Finalizando, retomou-se a palavra
o Sr. Rodrigo Maciel que sugeriu a avaliacéo pela Fundagao do aumento do percentual
~em renda variavel na Politica de Investimentos, a ser estruturada para 2015. O
Presidente do Conselho agradeceu a participagdo dos gestores e, a seguir, abriu a
discussao para manifesta¢éo dos Conselheiros. Solicitando a palavra o Conselheiro Max
Frauendorf fez referéncia a pertinéncia de uma flexibilizagdo maior na alocagdo em
acbes de empresas listadas nos demais segmentos, pelos motivos apresentados,
ressaltando, entretanto, que dada a maior permissividade faz-se necessario o
acompanhamento tempestivo da composigao dos ativos finais que compde o porifélio de
investimentos previdenciarios da Fundacgdo. Destacou ainda a necessidade de
aprimoramento de observagéo pela Fundacéo dos limites de alocagdo mandatados nas
Diretrizes de Investimentos aprovadas pelo Conselho Deliberativo, dada identificagao de
desenquadramento marginal nas aplicacdes de renda variavel, quando observados os
limites de segmentacéo das acgdes. Ponderando o exposto, posicionou-se favoravel ao

ajuste nas Diretrizes de Investimentos de 2014, bem como j‘“&ia___ ratificacdo dos
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investimentos marginalmente efetuados até a presente data em segmentagao de agoes
ndo prevista nas Diretrizes de Investimentos, com a recomendagio de que guando
identificada oportunidades de investimenios que excedam os limites, mesmo que
marginalmente, doravante, o Conselho Deliberativo tenha conhecimento prévio para
manifestag@o. Solicitando a palavra o Conselheiro José Roberto de Moraes disse
acompanhar a recomendacdo do Conselheiro Max, sugerindo que na formulagdo da
Politica de Investimentos para 2015 fiquem disciplinados de forma expressa o0s
procedimentos a serem adotados. Apds as manifestagbes, o Presidente do Conselho
submeteu & aprovacgao do Colegiado, proposta apresentada pela Diretoria Executiva, de
alterar a Diretriz de Investimentos para este ano, permitindo a alocagéo de recursos em
renda variavel em agoes listadas nas demais segmentagbes. O Conselho aprovou o
ajuste nas Direfrizes de Investimentos de 2014, permitindo a inclus@o de aplicacbes em
renda variavel nas acbes listadas no Nivel 1, Bovespa Mais e Tradicional, nos mesmos
limites percentuais anteriormente aprovados, de 12%, para este segmento, observada
as recomendacgdes de acompanhamento tempestivo pela area financeira da Fundagéo,
da composicdo dos ativos finais que compde o portfélio de investimentos em renda
variavel. O Conselho ratificou ainda, os investimentos marginaimente efetuados até a
presente data em segmentacdo de a¢des até entdo ndo permissivas nas Diretrizes de
Investimentos. Na sequéncia, o Presidente do Conselho passou a palavra ao Sr. Carlos
Henrique Flory, para apresentagdo do Relatério Mensal de Atividades e informacgtes
relevantes do periodo, item 2 da pauta, que iniciou informando que o prazo para
certificagdo dos Conselheiros eleitos pelos Participantes, conforme Regulamento
Eieitoral e Edital de Eleicdo, estd se esgotando. Sobre o assunto, informou que a
Diretoria acompanha as providéncias em andamento pelos Conselheiros eleitos para os

Conselhos Deliberativo e Fiscal e tem reiterado a necessidade’; de_ se atestar a
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experiéncia profissional requerida e ja encomendou parecer junto a Consultoria Juridica
para analisar a situagdo, ocasido em que o Presidente do Conselho sugeriu que sejam
destacados nessa analise, os requisitos exigidos dos Conselheiros e compromissos
contidos no regulamento eleitoral. Considerando, ainda, a manifestacdo da PREVIC
sobre se ha necessidade de implementacdo de uma politica de capacitagdo e
reciclagem dos profissionais da Fundagdo, o Conselho recomendou que se inicie
processo de capacitacio, preferencialmente in company, a funcionarios, dirigentes e
conselheiros da Fundacao, devendo-se observar se ha Orcamento. Na sequencia, o Sr.
Carlos F[ofy informou ao Colegiado que em razéo do “Dia do Securitario” no dia 20 de
outubro proximo, a Fundagdo mantera um plantdo de atendimento. Informou ainda a
realizagao do congresso anual da ABRAPP, nos dias 12, 13 e 14 de novembro e que as
inscricbes j& estdo abertas. Finalizou, informando o envio de oficio aos Orgéos
solicitando a indicag@o dos seus representantes para composicdo dos Comités Gestores
dos Planos de Beneficios. Em fun¢éo de ndo ter havido a indicacao pela maioria dos
Poderes, o Conselho recomendou reiterar a solicitagdo através de oficio, fazendo
constar que a nomeacao dos membros dos Comités Gestores sera realizada na préxima
reuniao do Conselho Deliberativo, em outubro de 2014, com os membros ja indicados
até aquela data. Iniciando a apresentacao do Relatorio da Diretoria, comentou sobre a
evolugao dos participantes nos Planos de Beneficios, o volume das contribuigdes e o
orcamento. Sobre os investimentos, demonstrou o valor acumulado no Fundo
PAULISTA FiQ DE FIM CP, posicdo em 29.08.2014, a evolugdo da captagéo, ©
percentual total acumulado por plano, o comparativo com os indicadores e dos retornos
acumulados. Retomando a palavra e passando ao item 3 da pauta, o Presidente do
Conselho franqueou a palavra aos Conselheiros e, ndo havendo o uso nesse momento,

iniciou sua participacao comentando a sugestao do Presidente do Q;;Sﬁs;alho Fisc_:al para
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postergar em uma semana a reunido do proximo més daquele Colegiado e deste
Conselho, considerando a necessidade de fechamento do relatérioc semestral de
atividades e a apreciagdo do movimento do més. A proposta foi aprovada por
unanimidade. A seguir, comentou acerca de reunido mantida com a Secretaria Executiva
do Conselho de Defesa dos Capitais do Estado —~ CODEC para se buscar orientagao
quanto 3 abrangéncia de andlise aos pleitos relacionados ao Pessoal da Fundagéo,
considerando a natureza publica da SP-PREVCOM e sua personalidade juridica de
direito privado. Aproveitou a oportunidade para rapidamente indicar o contetido dos
documentos utilizados naquela reunido e entregou uma cépia dos mesmos ao Diretor
Presidente, considerande que apos sua analise a Fundagdo devera receber as
instrugdes sobre os procedimentos a adotar. Aproveitando a oportunidade, o Diretor
Presidente da Fundagio solicitou a palavia e comentou sobre a limitacdo de
informacfes prestadas e inseridas no Sistema de | informagbes das Entidades
Descentralizadas - SIEDESC da Secretaria da Fazenda, conforme foi aprovado pelo
Conselho Deliberativo e a necessidade de prestar informagdes complementares sobre
as receitas e despesas, para a liberacdo do saldo dos recursos da dotag&o do Estado.
Apds a anadlise e discussdo, o Conselho incumbiu a Diretoria Executiva de prestar
tempestivamente as informac¢des adicionais solicitadas pelo Estado, por meio do
Sistema de Informagdes das Entidades Descentralizadas — SIEDESC, até que esta
Fundagao se mantenha com seus préprios recurses. Ao finalizar sua participagao neste
item da pauta, o Presidente do Conselho comentou sobre o capitulo relacionado as
Fundagdes do Manual Basico de Fiscalizagdo do Tribunal de Contas do Estado e o
enquadramento da SP-PREVCOM como uma "Fundacio Tipica”, ou seja, equivalente a
uma autarquia fundacional, e ndo como "Fundagdo de Apoio” come, se apresenta mais

adequado. Considerando o exposto e a andlise da matéria pelo Colegiado, o Presidente
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do Conselho recomendou ao Diretor Presidente as devidas providéncias junto ao
Egrégio Tribunal, com vistas ao melhor entendimento e a reconsidera¢io dessa
classificagao, providenciando minuta de Oficio ao Tribunal de Contas do Estado, em
nome do Conselho Deliberativo, alertando o possivel desenquadramento dessa
classificagdo. Na sequéncia, fazendo referéncia ao item 5 da pauta, que trata das
providéncias a serem adotadas pelos Conselhos, recomendado no Relatério de
Fiscalizagao da PREVIC, o Colegiado apreciou e definiu cronograma de prazos maximos
para implantacdo dos manuais faltantes. Quanio a determinacdo da PREVIC ao
Consetho Deliberativo para que apresente as metas definidas para os indicadores de
gestao de despesas administrativas, bem como os.limites e critérios quantitativos e
qualitativos conforme previsto no artigo 4° da Resoluggo CGPC n° 29/2009, o Conselho
definird por ocasido da aprovagdo do Plano de Gestdo Administrativa para o ano de
2015. Diante da importéncia dos itens de pauta até ehtéo discutidos e deliberados,
extrapolando em demasia o tempo estimado, o Presidente do Conselho sugeriu o
encerramento da reunifio, devendo as matérias dos itens 6, 7, 8 e 9 serem apreseniadas
preferencialmente na préxima reunido, com destague para a proposta orgamentaria de
2015. Nesse sentido, recomendou & Diretoria Executiva que evidencie as possiveis
consequéncias no orcamento, no caso de frustracao do ritmo de adesdes aos planos de
beneficios e a correspondente reducédo de novas receitas administrativas. Nada mais
havendo a tratar, agradecendo a presenca de todos, encerrou a reunido as 13 horas e
20 minutos, agendando a proxima reunido ordinaria do Conselho Deliberativo para as
9:30 horas, do dia 23 de outubro de 2014. E, para constar, eu, Cesar Gnoatto, secretario
da reunido, lavrei e subscrevo esta Ata que, apés lida e achada ¢5nforme, vai assinada

pelos Conselheiros titulares presentes. P i
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